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株式会社東京証券取引所
2026年6月30日
2026年7月9日、8月21日更新

CONNEQTOR
ネットプライス取引機能について
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CONNEQTOR開発スケジュール

 2026年7月から順次、ネットプライス取引機能を提供予定

8〜９月頃 10月以降7/21本番リリース予定

• 投資家がCONNEQTORの取引
画面からネットプライス取引を選
択し、取引できるようになります

ネットプライス取引機能
(CONNEQTOR画面経由)

• 証券会社が投資家の代理で、
代理投資家機能を利⽤して
ネットプライス取引をできるように
なります

ネットプライス取引機能
(代理投資家経由 等)

• CONNEQTOR画面やTradeweb
以外のベンダ経由で引けiNAV取引
を選択できるようようになります

2026

引けiNAV取引機能 など
(CQ画面・OMS/EMS経由)

2027

※2026年6月現在においても、Tradeweb経由であれば、ネットプライス・引けiNAV取引機能の両⽅が利⽤可能です
※現時点の開発スケジュールであり、今後変更の可能性があります

• Tradeweb以外のベンダ経由で
も、投資家がネットプライス取引を
選択できるようになります

※ただし、ベンダ側での対応が完了している必要
があります

ネットプライス取引機能
(OMS/EMS経由)
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GUI(ブラウザ)・O/ESM経由で利⽤する投資家への対応
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[全証券向け] ネットプライス機能リリースに伴う留意点

 「通知の受取設定」※について表示位置を「設定」＞「カスタマイズ」 の配下から、「顧客管理」（新設）の配下に変更
※チェックありの場合、当該顧客からの発注依頼は通知される。通知不要の顧客についてチェックを外すことで、不要な通知を削減可能

 「顧客管理」メニューでは、通知の受取設定に加え、顧客単位で「ネットプライス取引の許可」、「⼿数料率」の設定が可能に
 従前どおり、グロス取引のみを受託する場合は設定不要

（デフォルトの「⼿数料タイプ︓グロス」のままとすることで、顧客から、ネットプライス取引を受託せず、グロスプライス取引のみを許可
する状態のままにすることが可能）

[現⾏の証券会社GUI] [7/21〜 ネットプライス機能ローンチ後の証券会社GUI]

通知の受取設定

通知の受取設定 ネットプライス取引の
許可・⼿数料率の設定

A銀行

99004 B銀行

C生命

D信金

E銀行

F生命

G損保

H銀行

I農協

J信連

K銀行

L銀行

M銀行

N銀行
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投資家 ※グロスプライス＋⼿数料率

②ネットプライス表示

①RFQ送信

②グロスプライス提示

ネットプライス取引機能の概要

 CONNEQTORは基本的に、投資家が約定⾦額に応じた⼿数料を証券会社に⽀払う「グロスプライス」取引のみをサポート
 しかし、⼿数料込みの価格で取引する「ネットプライス取引」にもニーズがあることを踏まえ、新機能を提供
 具体的には以下のとおり

(1) 投資家側の証券会社が事前に顧客別に⼿数料率を設定（設定後、随時変更も可能）
(2) 投資家がネットプライス⽤の⼿数料率を設定した証券会社を選択し、「ネットプライス」を指定してRFQを送る

※マーケットメイカーの価格提示はいつもどおり（グロスプライスを提示）

(3)投資家の画面では、 マーケットメイカーが提示した価格に、証券会社が設定した料率が上乗せされた価格（ネットプライス）が表示される
(4)投資家がDONEした場合、投資家側の証券会社は、「グロスプライスの約定（対マーケットメイカー）」「ネットプライスの約定（対顧客）の２約定を生成

※マーケットメイカー側の証券会社はいつも通り、グロスプライスの約定のみを生成

※CONNEQTORにおけるネットプライス取引機能において、証券会社が設定した⼿数料率が顧客に開示されることはありません。
ただし、ToSTNeTの約定情報は⼀部を除き相場情報として配信されるため、投資家等が当該情報を利⽤し、証券会社によって設定された⼿数料率を推定する可能性はあります。

CONNEQTORにおける「RFQ送信」〜「取引実⾏」

マーケットメイカー

③取引実⾏

証券会社における約定処理（対顧客のネットプライス取引/対MMのグロスプライス取引）

投資家 マーケットメイカー投資家側の
証券会社

MM側の
証券会社

ネットプライスで取引

ToSTNeT

グロスプライスで取引

マーケットメイカーが提示した
(グロス)プライスに、証券会社が事前設定

した⼿数料率が上乗せ表示

投資家側の証券会社が、対顧客にはネットプライスで、
対MM向けにはグロスプライスで約定を成⽴させる

マーケットメイカーはいつもどおり
（グロス）プライスを提示

ToSTNeT or OTC
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投資家側の証券会社の取引フローの詳細

 委託デスクに対してのみ注文A及び注文Bの発注依頼等が送信（①）されるため、委託デスクがCONNEQTOR（CQ）画面/FIX経
由で確認し、リスクチェックを⾏い注⽂受託可否を判断する（②）

 委託デスクは自己デスクへ各注⽂の情報を連携し（③・⑥）、委託デスク・自己デスクそれぞれから
注文A及び注文B（A-1、B-1、B-2の３件）を成⽴させる（⑤・⑧）

 両注⽂の取引が成⽴次第、委託デスクがCQ画面/FIX経由で、CQに対して対応結果を送信

委託デスク
投資家利⽤証券会社

自己デスクCONNEQTOR MM利⽤証券会社

注⽂A発注依頼送信 注⽂A発注依頼受信

・注文B発注依頼
・注文A注⽂情報

（A-1）ToSTNeTへ発注 ToSTNeTへ発注

注文B（自己）の情報連携 注文B（自己）の情報受信

（B-1）自己デスクとクロスを振る （B-2）委託デスクとクロスを振る

注文A・注文Bの対応結果送信対応結果受信

対応結果受信 対応結果送信注文B

注文A

リスクチェックを⾏い、注⽂受託可否を判断
CQ画面・FIX経由で通知① ②

③

⑥

④

⑦

⑧⑧

⑨

⑤

発注処理

証券会社
委託デスク

MM利⽤
証券会社

証券会社
自己デスク

注文B注文A

ネットプライスグロス（MMのQuote価格）
10,000円 10,002円

B-1.注文B（委託）B-2.注文B（自己）A-1.注文A（自己）

送信・注文B発注依頼
・注文A注⽂情報

注文A（自己）の情報連携

受信

発注処理フロー

注文A（自己）の情報受信

OTCでもToSTNeTいずれでもOK

• 注文A及び注文Bの発注が完了次第送信
• 電⽂には「A-1︓注⽂Aの自己側の発注」に係る内容

をセットして結果をお送りください
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投資家側に表示されるネットプライスの算出ロジック

 ネットプライス取引時は、マーケットメイカーが提示した価格（グロスプライス）に、証券会社の⼿数料分率が加算され、投資家側にはネッ
トプライスのみ表示される

 ネットプライスを小数第4位までで算出し、それをもとに代⾦等を算出する

※CONNEQTORにおけるネットプライス取引機能においては、証券会社が設定した⼿数料率が顧客に開示されることはありません。

例１ 数量指定（100万口）のRFQの場合
口1,000,000数量

※小数第2位までbps10.00(投資家が選択した)証券会社の⼿数料率
※小数第2位まで円1,499.91マーケットメイカーの提示価格︓

投資家の買いの場合
※小数第5位以下を切捨て円1,501.4099投資家に表示されるネットプライス︓
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,501,409,900投資家の約定代⾦

投資家の売りの場合
※小数第5位以下を切上げ円1,498.4101投資家に表示されるネットプライス︓
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,498,410,100投資家の約定代⾦

例２ ⾦額指定（15億円）のRFQの場合
円1,500,000,000⾦額︓

※小数第2位までbps10.00(投資家が選択した)証券会社の⼿数料率
※小数第2位まで円1,499.91マーケットメイカーの提示価格

投資家の買いの場合
※小数第5位以下を切捨て円1,501.4099投資家に表示されるネットプライス
※ネットプライスベースで自動計算口999,060自動計算された数量
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,499,998,575投資家の約定代⾦

投資家の売りの場合
※小数第5位以下を切上げ円1,498.4101投資家に表示されるネットプライス
※ネットプライスベースで自動計算口1,001,062自動計算された数量
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,500,001,412投資家の約定代⾦
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[GUI利⽤証券/FIX接続証券共通] ⼿数料タイプ・料率の事前設定

 「顧客管理」メニューにおいて、顧客単位で「ネットプライス取引の許可」「⼿数料率」の設定が可能に
 ネットプライス取引を受託する顧客に対しては、以下の⼿順で設定

 ⼿数料タイプ︓「グロス」→「ネット/グロス」と変更
 ネットの場合の適⽤料率︓料率を設定

※デフォルトである「⼿数料タイプ︓グロス」から変更しなければ、顧客からはこれまでどおりグロスプライスのみ受託することが可能
 設定した料率は随時変更可能で、リアルタイムに顧客の取引に反映される

※投資家がRFQを送信する時点で設定されていた⼿数料タイプ・料率を適⽤

※証券会社向けに提供しているGUIに「顧客管理」メニューを新設し、当該メニュー内で設定を可能に

従前どおりグロスのみを受託する顧客は「グロスのみ」のままに
ネットの受託も可能にする場合は「ネット/グロス」に変更

ネットを受託する場合に限
り、適⽤料率の設定が必須

[証券会社GUI 「顧客管理」画面]
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[GUI利⽤証券] CONNEQTORからの通知

 委託デスクに対して、注文A及び注文Bの発注依頼等が下記画面にて通知される。その後、注⽂の受託可否を判断の上、発注⼿続きを
⾏う（取引フロー②）

 注文A及び注文Bに係る３件（A-1、B-1、B-2）の取引が成⽴次第、本画面から対応結果を送信する（取引フロー⑨）
※なお、注文Bに係る取引（B-1及びB-2）はToSTNeT・OTCどちらで執⾏いただいても問題なし

注文Aに係る情報

注文Bに係る情報

証券会社GUI「注文内容確認」画面

注文A・注文Bの取引成⽴後
に、結果を通知

ネット価格は
小数第4位まで

--

東証１証券(70001)

TSE証券(70002)

12345-678-901234
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[FIX接続証券] CONNEQTORからの通知

 委託デスクに対しては、下記のFIX電⽂で、ネットプライス取引に関する発注依頼を送信
 注⽂Bに係る発注（B-1及びB-2）はToSTNeT・OTCどちらで執⾏しても問題なし
 タグ8107が省略されている場合は、ネットプライス取引ではなくグロス取引を示し、タグ12、13、8201〜8204はタグなしとなる
※ ネットプライス⽤にタグを⽤意していること、タグ8107の省略＝グロスとしていることで、ネットプライス取引を利⽤しない場合も影響は限定的

説明電⽂例フィールド名タグ

・・・

相⼿⽅参加者コード（自社）12800ClientID109

取引所を指定(T:Tokyo Stock Exchange)TExDestination100

銘柄コード2510Symbol55

B-1の売買区分(「1」:Buy、「2」:Sell)1Side54

注⽂Bにおける注⽂値段10002.0Price44

売買管理⽤項目（自己・委託の区分）
「P」︓Principal(自己)、「A」︓Agency(委託)

ARule80A47

注⽂Bの取引種別(「1」:ネット)1NetGrossInd8107

注⽂Bにおけるマージン料率（％）.0002Commission12

タグ12の種類（「2」:percentage）2CommType13

・・・

A-1の売買区分(「1」:Buy、「2」:Sell)1Side28201

注⽂Aにおける注⽂値段10000.0Price28202

注⽂Aにおける相⼿⽅参加者コード12479ClientID28203

注⽂Aの取引種別(「2」:グロス)2NetGrossInd28204

「B-1︓注文Bの委託側の
発注」に係る項目

「A-1︓注文Aの自己側
の発注」に係る項目
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(参考) FIX接続仕様書

証券会社向け
（日本語）︓ https://jpxsystem.com/doc/cq/doku.php?id=spec:jp:dataformat_20260721
（英語） ︓ https://jpxsystem.com/doc/cq/doku.php?id=spec:en:dataformat_20260721

ISV向け
（日本語）︓ https://jpxsystem.com/doc/cq/doku.php?id=spec:jp:isv:dataformat_20260721
（英語） ︓ https://jpxsystem.com/doc/cq/doku.php?id=spec:en:isv:dataformat_20260721
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代理投資家機能（電話利⽤）における対応
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代理投資家機能でのネットプライス対応 第１弾（8/31開始予定）

 代理投資家でネットプライスを利⽤する場合、顧客に対する料率等は、代理投資家の設定画面内「登録済投資家」で設定
 「⼿数料タイプ」「料率」の設定を⾏うことで、設定した値でネットプライス取引を実施可能に
 統括者IDでログインし、設定画面からCSVアップロードによって登録可能

事前準備 「登録済投資家」にネットプライスの利⽤可否・料率の設定

※代理投資家機能を使ってネットプライス取引を⾏うためには、「投資家側の証券会社の取引フロー」で示している取引フローについて同等の対応が必要
※CSVアップロードによって⼿数料率を変更した場合、反映後に送信されるRFQから変更後の料率が適⽤されます

更新

⼿数料タイプ＝ネット/グロス とする場合、ネ
「⼿数料率」「キャップ」の設定必須
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代理投資家機能でのネットプライス対応 第１弾（8/31開始予定）

 投資家と同様に、取引画面でグロス・ネットを選択可能に（ボタン/デフォルトの表示形式はカスタマイズ可能）
 これまでどおり「投資家名」を⼊⼒すると、事前に設定した料率が取引画面に表示され、その料率でネットプライス取引が可能に

※第１弾の段階では、前ページの登録済投資家に設定した料率の変更は不可
 取引画面に表示された⼿数料率は都度変更することも可能

表示形式はカスタマイズ可能

※取引価格の設定（指値）や、先物・iNAV対比で使われる価格もネットプライス

更新

40.00

「投資家名」を選択・⼊⼒すると、「登録済投
資家」に設定した値が自動反映

→取引画面で都度変更可能

予定を前倒しし、第1弾からサービス提供開始
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代理投資家機能でのネットプライス対応 第２弾（9⽉以降予定）

 第１弾の機能に加え、⼿数料率の概算を画面に表示
 これにより、概算の⼿数料相当額を確認しながら料率を都度変更できるように。

必要に応じて、料率を都度変更することで、⼿数料相当額の調整が可能に

「投資家名」を選択・⼊⼒すると、「登録済
投資家」に設定した値が自動反映

→RFQ送信の都度変更可能
加えて、概算の⼿数料額も表⽰

（マーケットメイカーの提示価格ではなく、
「iNAVまたは板の直近値段ベース）

表示形式はカスタマイズ可能

更新

※⼿数料額の概算は、マーケットメイカーによる提示価格ではなく、iNAV（ない場合は板の直近値）ベースで算出しているため、厳密な値を算出しているものではなく、⼤まかな⾦額感を確
認いただくための値です。特に、口数指定のRFQの場合には、より⼤きな誤差が生じますのでご留意ください。

40.00 1,240,000

キャップ設定機能はとりやめ
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(参考) グロス/ネット指定方法のカスタマイズ設定

 グロス/ネットを、取引都度選択するかどうか、デフォルトの表示は、カスタマイズ画面で設定可能
 「常にグロスプライス」「常にネットプライス」を選択すると、取引画面にグロス/ネットを選択するスイッチは表示されない

（取引都度選択せずとも、常にグロスorネットを選択状態となる）
 「取引の都度グロス」を選択すると、取引画面にグロス/ネットを選択するスイッチが表示される

 かつ「ネットプライスOFFをデフォルト表示」を選択 → スイッチOFF（グロスプライス）をデフォルト表示
 かつ「ネットプライスONをデフォルト表示」を選択 → スイッチON（ネットプライス）をデフォルト表示

①取引画面への表示なし

②取引画面への表示あり（取引都度選択） 【初期状態】
グロスプライスをデフォルト

③取引画面への表示あり（取引都度選択）
ネットプライスをデフォルト
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ネットプライス・キャップありの計算ロジック

 キャップありの場合の計算ロジックは下記のとおり（予定）
 キャップを加味した場合の実質的な⼿数料率を算出し、それをもとにネットプライスを算出

※CONNEQTORにおけるネットプライス取引機能においては、証券会社が設定した⼿数料率が顧客に開示されることはありません。

例 数量指定（100万口）のRFQの場合
口1,000,000数量︓

※小数第2位までbps10.00(投資家が選択した証券会社の)⼿数料率︓
万円20(投資家が選択した証券会社の)キャップ︓

※小数第2位まで円1,499.91マーケットメイカーの提示価格︓

※表示されないが計算過程で使われる… bps1.333413338（キャップを加味した実質の⼿数料率）

投資家の買いの場合
※小数第5位以下を切捨て円1,500.1100投資家に表示されるネットプライス︓
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,500,110,000投資家の約定代⾦

投資家の売りの場合
※小数第5位以下を切上げ円1,499.7100投資家に表示されるネットプライス︓
※ネットプライス×数量（円未満切捨て）円1,499,710,000投資家の約定代⾦

キャップ設定機能の取りやめに伴い削除



【本資料に関する注意事項】

 本資料は情報提供のみを目的としたものであり、投資勧誘や特定の証券会社との取引を推奨することを
目的として作成されたものではありません。

 万⼀、本資料に基づき被った損害があった場合にも、株式会社東京証券取引所（東証）は責任を負
いかねます。

 本資料で提供している情報は万全を期していますが、その情報の完全性を保証しているものではありませ
ん。

 また、本資料は、ETF等について平易に解説・記述しておりますが、全ての内容を網羅したものではありま
せん。

 本資料に記載されている内容は将来予告なしに内容が変更される可能性があります。内容等について、
過去の情報は実績であり、将来の成果を予想するものではありません。

 資料には、作成者の個⼈的意⾒も含まれておりますので、全てが東証の公式⾒解ではありません。

【本資料に関するお問い合わせ先】

株式会社東京証券取引所
電話︓03-3666-0141（代表）


